INTERVENTION DE COFACE EN
FINANCEMENT DE PROJET
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La mission de Coface

» Gestion et optimisation du Poste clients des entreprises en leur
proposant quatre outils:

- Les services de crédit management (information et recouvrement) pour
le gérer,

- L’assurance-crédit pour le gérer et le protéger,

- L'affacturage pour le gérer, le protéger et le financer.

»Coface complete cette offre en developpant deux autres meétiers:

- L’assurance caution,

- La gestion en France des garanties publiques a I'exportation pour le compte
de I'Etat (assurance prospection, garantie des opérations financées a moyen et long
terme, garantie des investissements etc.).

» Coface fait partie du groupe Natixis
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L’assurance-crédit export a moyen et long terme

Depuis 1946, nous gérons pour le compte de I'Etat une large
gamme de garanties destinée a favoriser et soutenir les
exportations francaises

»Ces garanties prennent en charge les risques, non assurés par le marché
prive, que les entreprises supportent en prospectant les marchés a
I'exportation

»Nous sommes rémunerés par une commission de gestion. Primes et
indemnités vont a I'Etat, qui definit également la politique de souscription

»>Elle couvre la realisation de grands projets a I'étranger, et les exportations
de biens d’équipement présentant des durees d’exéecution longues et/ou
assorties de crédit de plus de deux ans.
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Conditions d’'intervention de Coface

» Classification OCDE des paysde 1 a 7

> Politique de crédit du Ministere des Finances
- gestion des plafonds et des enveloppes

» Une intervention liée au contenu francais des exportations

> Les regles OCDE de support a I'exportation comprenant des flexibilités pour
les opérations montées en financement de projet
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Politique de credit du Ministere des Finances

POLITIQUE D’ASSURANCE-CREDIT POUR 2007
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Le crédit acheteur

Acomptes

Contrat Commercial

Tirages du Convention
Assurance Greelt de credit Remboursements
Assurance
COEACE Montant du crédit acheteur

85% de la part francaise du contrat d’exportation
+ la part étrangere du contrat (entre 20% et 40%)
+ |a part locale (jusqu’'a 15%)

+ Intéréts intercalaires capitalisés

+ |la prime Coface
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La garantie d’'investissement

Dividendes

Fonds propres

Convention
A redit
Assurance Préteurs de cred Remboursements

Francais
Assurance

» L'investissement dans la societe projet d’'une
société francaise

» L'apport en fonds propres

Les avances en compte courant

Les préts de banques francaises ou de l'actionnaire
francais

> Les dividendes
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Regles OCDE en Financement de Projet

Durée de crédit

> 14 ans de remboursement, avec une durée de vie maximale de 7,25 ans, en
plus de la période de construction

Profil de remboursement
» Adapté aux cash-flows
» 2 ans de grace a partir de la réception provisoire du projet

Devises de financement
» EUR, USD, JPY, CHF, GBP
» Monnaies exotiques sous certaines conditions
Taux d’'intéerét
» Le Taux d’Intérét Commercial de Réféerence (TICR) pour les devises fortes,

base sur le taux de rendement des obligation d’Etat plus 100bp, integre
jusgu’a 75bp de marge garantie pour la banque
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Les risques couverts par Coface

Risque politique Pourcentage de couverture

95% du montant du Crédit

» Survenance d’'une guerre, émeute,
catastrophe naturelle

> En ligne avec la politique de credit du

. Ministere des Finances
> Acte ou décision gouvernementale

d’'un pays etranger faisant obstacle

A I'exécution du contrat garanti » Pour les pays fermes, possibilite de

garantir au cas par cas les opéerations
Structurees avec des revenus off-shore

> Non transfert des fonds versés par
le debiteur
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Les risques couverts par Coface

Risque commercial Pourcentage de couverture

Jusqu’a 95% du montant du Credit

» Carence pure et simple du débiteur

> Période de construction : couverts au cas
par cas

- . > Periode d'exploitation : pourcentage de
» Insolvabilité du debiteur couverture en fonction du partage de
risques avec les banques assures
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Les risques couverts par Coface

Risque politique élargi Pourcentage de couverture

95% du montant du Crédit

» Extension du risque politique quand la

» Non respects d’obligations couverture commerciale est inférieure a
contractuelles par une entité 95%
souveraine » Vitales pour le projet

> Liees a des engagements financiers

> Pris par une entite gouvernementale
Jugee solvable
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ROle de Coface en Financement de Projet

» Une protection directe et indirecte du risque politiqgue dans les PVDs

» Un savoir faire qui sert de cadre de réference lors de la mise en
place d’'un Fipro pour la 1¢' fois dans un pays

» Un soutien politigue des autorites francaises pour les projets qui
respectent les normes OCDE environnementales

» Collaboration avec les autres ECAs et les MLAS
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RoOle de Coface en Financement de Projet

» Une amélioration des capacitées de financement

» De longues maturitées de crédits et des taux d’intéeréts fixes dans
des pays ou le marche bancaire est limité

» Un rehaussement de crédit pour la banque assurée qui peut
propose une tarification plus attractive

» Un acteur qui intervient avec une vision long terme dans les
operations

Q.rating coface®

(Procédure gérée par Coface pour le compte de I'Etat)




