Formation des prix de
marché du gaz GASELY'S

GAZ DE FRANCE & SOCIETE GENERALE

Mise en évidence des facteurs influencant le prix de
marché du gaz : cas du marché court terme britannique.

Confrontation des facteurs d’offres et de demande
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Application pratique a
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L’hiver 06-07 a été doux en
Europe, réduisant fortement la
demande LDZ (essentiellement
Résidentiel/Tertiaire),
notamment au Royaume-Uni.

Or, dans le méme temps, I’'offre
non sensible aux prix
(production de gaz associé
britannique, importations en
provenance de Norvege et des
Pays-Bas) a fortement
augmenté. La forte baisse des
ventes contractuelles aux clients
de long terme a contribué a
accroitre la capacité de la
Norvege a vendre sur le marché
britannique.

Résultat : des prix day-ahead au
NBP en forte baisse.
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Convergence des prix court terme sur

les differentes places de marche
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Il y a désormais une convergence
assez nette entre les prix sur les
différents marchés européens...

... grace notamment aux nouvelles
capacités d’importation du
Royaume-Uni : gazoduc Langeled en
provenance de Norvege, gazoduc
BBL en provenance des Pays-Bas,
terminaux GNL de Isle of Grain,
Excelerate (Teeside), et bientot
Dragon et South Hook.
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Corrélation prix gaz — prix péetrole
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Les prix du gaz court terme
évoluent en tendance comme les
prix du pétrole :

- influence des contrats de long
terme
- effets de substitution

Il existe des décrochages ...

. a cause de facteurs
conjoncturels (hivers doux)
ou structurels (accroissement de
la production norvégienne,
montée en puissance des
fournisseurs de GNL).

Le marché juge les facteurs
structurels actuels suffisamment
importants pour placer les prix
year-ahead du gaz en dessous
des prix du pétrole.
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Remise en cause du lien entre prix du pétrole

et prix du gaz ? GASELY'S
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o Substitution
Substitution ;

Indexation

GBP/USD

Contrats
long terme

EUR/USD

EUR/GBP

Arbitrage

Ir_ltercd .
/ Interco. BBL Les prix du pétrole
' continuent a
influencer les prix de
Interco. marché du gaz...
... sauf lorsque le

l bilan offre/demande
de gaz est tres
confortable ou tres

tendu.

Arbitrage
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