Evolution des prix du gaz
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Prix Forward — Bassin Atlantique — au 25 Juillet 2008
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Prix Forward — Bassin Atlantique — au 4 sep 2009

110 -

- 17.1
100 -
- 15.1
90 -
80 - 13.1
70 ! 2
1A g
=60 - =
= — 91 7
50 A —
- 7.1
40 -
30 - 5.1
20 T T T T T T T T T T T T 3_1
= = = - = = - = - = = - =
o~ & L = & & L - - & L —~ -~
§ § & 3 & § & 3 8 § & 3 38
—NBP (UK Gas) =—OilIndexed (Troll) =—COAL API2(With CO2) Henry Hub (US gas)
en conséquence directe de la crise économique mondiale, les prix du
complexe énergétique décrochent. Les prix spots du gaz se @

déconnectent du prix des formules long Terme
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Prix Forward — Bassin Atlantique — au 4 sep 2010
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Durant I’'année 2010, les prix des formules indexées pétrole repartent a la
hausse. L’écart de prix Spot/Long Terme atteint un pic
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Prix Forward — Bassin Atlantique — au 4 sep 2011
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Les prix du complexe énergétique continuent leur hausse
(Pétrole, Gaz Européen, Charbon) a I’exception du gaz US
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Prix Contract vs. Prix Spot
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Déconnection entre

prix spots

et prix indexés
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La liquidité du marcheé francais du gaz augmente...
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... mais reste tres inferieure a celle des principaux
hubs Européens
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L’'importance croissante des importations de GNL
dans I'approvisionnement Européen ...
... et leur influence sur les prix du gaz
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Reflexions pour le futur

P Les marchés spots sont maintenant bien établis et resteront un acteur
essentiel du mécanisme de fixation des prix du gaz en Europe

P ’Europe est en compétition avec I’Asie pour son gaz marginal

P I'interaction avec les prix indexés pétrole restera incontournable:
= soit par le biais des contrats Long Terme existants, mais quid de leur futur ?
= soit par le biais des importations de GNL

P Convergence entre prix spots et prix Long terme ?

D Ou plutdt une structure de prix triple:

= US 5-6 $/MMBTU
= EUROPE 10-11 $/MMBTU
= ASIE 15-16 $/MMBTU
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